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Alteracao no mix de modalidade de operacoes

2022 2023 2024

Margem Livre Portabilidade Refin Margem Livre Portabilidade Refin Margem Livre Portabilidade Refin

Jan 67% 27% : 82% I 3% 14% 67% 8% 25%
Fev 62% 9% 29% L 69% 6% 25% 47% 14% 39%
Abr 65% 30% ! 53% 1 13% 34%

Mai 52% 1% 37% 15%

Jun 48% 13% 39%

Jul 47% 14% 38%
Ago 48% 13% 39%

Set 52% 13% 35%

Out 51% 1% 39%

Nov 46% 12% 42%

Dez 46% 12% 42%

Fonte: Dataprev (excluindo 114 mil operacées reaverbadas por uma IF no més de outubro/23)

Margem livre: Forte queda da modalidade, representando uma menor liberacao de recursos para os aposentados.

Portabilidade: ndo é uma nova operacao de crédito, mas apenas a transferéncia de uma divida de um banco para o outro.

Refinanciamento: estimamos liberacao de 15% do valor da operacao, sendo o restante utilizado para quitacao do contrato anterior.
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Concessoes 2023 x 2022 Janeiro a Dezembro - Dataprev Previdencidrio + LOAS (Margem Livre)

2022 2023 2024

15,5
Suspensao
temporaria
12,1 o
83 §
s 6,6 27,0 75 7,4 83
2 6,4 ; 59 Jj ¢
' 4,9 4,7
| J 4,4
4.'1 3,6 3,7
i I I I I I I
jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 Jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 Jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24
Jan a Dez: R$ 89 b| (méd. R$ 7,4 bi) Jan a Dez: R$ 70 bi (med. R$ 5,8 bi) (-21%) Jana Mar/23 x 2024:
\ Y J \ Y J R$ -3,7 bilhdes (-15%)
Mai a Dez: R$ 60 bi (méd. R$ 7,5 bi) Mai a Dez: R$ 41 bi (méd. R$ 5,2 bi) (-31%)
l Fonte: Dataprev (excluindo 114 mil operacoes reaverbadas por uma IF no més de out/23. Fev/24: projetado a partir do realizado até 27/02) [




Carteira Consignado INSS - BACEN
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Desde o inicio da série historica do Banco Central em 2011, a carteira do INSS sempre apresentou crescimento anual

de dois digitos até 2022 (média de 16% a.a. de 2011 a 2022). Em 2023, o crescimento foi de apenas 6%.
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Carteira Consignado INSS - BACEN
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Desde o inicio da série historica do Banco Central em 2011, a carteira do INSS sempre apresentou crescimento anual
de dois digitos até 2022 (média de 16% a.a. de 2011 a 2022). Em 2023, o crescimento foi de apenas 6%.

2022 2023
jan 192 23]
fev 192 233
mar 194 235
abr 204 237
mai 209 238
jun 212 233
jul 214 233
ago 217 234
set 219 237
out 221 240
nov 225 243
Dez 225 239
2023 2024
jan 23] 245
fev 233
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Taxa média - Margem livre

12 das 13 principais IFs, operam préoximo ao teto na margem livre

% Carteira

Taxa média Contratos Ativos (milhodes)

Ranking Instituicdo Financeira

1°  ITAU 1,71% 1,20 23% e e . ..
029 - BANCO ITAU CONSIGNADO 1,7% 8,35 17% PrmC|pa|S IFs Ja
341- BANCO ITAU 1,72% 2,86 6% operam no teto
2° BRADESCO 1,7% 6,95 14%
237 - BANCO BRADESCO 1,7% 592 12% . e
394 - BRADESCO FINANCIAMENTOS 1,70% 1,03 2% Taxa média da
3° 623 - PAN 1,71% 4,96 10% margem livre 1,71%
4° 033 -SANTANDER 1,7% 3,95 8% (91% da carteira)
5° 626-C6 1,7% 3,57 7%
6° 104 - CAIXA 1,7% 3,07 6%
7°  001-BANCO DO BRASIL 1,71% 2,36 5% Demais operacoes
8°  121- AGIBANK 1,71% 2,18 4% Taxa média:
9° 254 - PARANA BANCO 1,72% 1,51 3% Eg;;‘:::::::}i‘niiiﬁ 4%
10° 935-FACTA 1,7% 1,44 3%
171°  041- BANRISUL 1,69% 1,30 3%
12° 422 -SAFRA 1,70% 1,08 2%
13° 389 - MERCANTIL 1,69% 1,03 2%
Total 1,7% 44,6 91%

Fonte: Dataprev
Taxa média da margem livre entre os dias 11/03 a 04/04 .
' ‘ Carteira: Marco/24 ‘
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Inadequacao da SELIC como

custo de captacao para o
Consignado INSS




Empréstimo Consignado - 1,72% a.m.

Marco/24 (Funding: média DI 2 anos de marco/24)

Componentes do custo que nao sofrem reducao

1 1
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[} 1 ~
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(o]
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| ) 0,25%
1 1
1 1
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: : - 0,06%  0,04% o
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- — 1 I
Juros Funding Custo de Perda de Dataprev Pis/Cofins Pessoas Custos Infraestrutura Margem antes |IRPJ/CSLL  Margem pos Estud b
distribuicdo  Crédito variaveis de de IRPJ/ CSLL IRPJ/ CSLL studo tem como base
Juros originacéo estrutura de custos de bancos
Receitas associados, lembrando que
(% a.m.) poderao existir diferencas de
Inadi énci acordo com as caracteristicas
hadimpiencia especificas de cada Instituicdo
[ [0)
Impostos TPred//o/ e ifnSAogfo Financeira (custo de captacéo,
. Processamento e Comercial e ecnologia p estrutura de distribuicao,
Equivalente a X . .
120% do DI 2 anos W ressarcimento administrativo politica de crédito adotada, etc.)
0

custos operacionais
P Cobranga,

juridico, call
center e outros

(Margo/24) Agéncias,

correspondentes,
midia e RCO




(c: ABE
Cenario com a SELIC esperada pelo relatério Focus

Metodologia atualmente adotada pelo CNPS

SELIC Teto DI 2 anos
Data a.a. metodologia atual a.a. a.m. (Teto - DI) Margem*

01/01/2023 13,75% 2,14% 12,75% 1,01% 1,13% 0,10%
15/03/2023 13,75% 1,70% 12,24% 0,97% 0,73%  -0,19% I
28/03/2023 13,75% 1,97% 12,24% 0,97% 1,00% 0,05%
24/01/2024 11,75% 1,76% 9,72% 0,78% 0,98% 0,05%
11/03/2024 11,25% 1,72% 9,84% 0,79% 0,93% 0,02%
20/03/2024 10,75% 1,72% 9,84% 0,79% 0,93% 0,02%

| 20/03/2024 10,75% 1,68% 9,84% 0,79% 0,89% 0,00%

08/05/2024 10,25% 1,64% 9,84% 0,79% 0,85% -0,04%

fo 19/06/2024 10,00% 1,62% 9,84% 0,79% 0,83% -0,06% ==

3 31/07/2024 9,75% 1,60% 9,84% 0,79% 0,81% -0,08% I

)

£ 18/09/2024 9,50% 1,58% 9,84% 0,79% 0,79% -0,10%

wn

‘ 06/11/2024 9,50% 1,58% 9,84% 0,79% 0,79% -0,10% I
112/2024 9,50% 1,58% 9,84% 0,79% 0,79% -0,10% I

Caso se confirme SELIC de 9,50% a.a., pela metodologia da adotada atualmente pelo CNPS, o teto cairia
para 1,58% a.m., patamar que nao seria suficiente para cobrir os custos basicos de operacao

*Margem apds IR/CSLL. Para margens negativas, ndo foi considerado a tributacdo.
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Metodologia proposta

Metodologia que tem como base a aplicacao da variacao do DI 2 anos a partir do teto de 1,97%, fixado em Marco/23

COPOM 252 COPOM 253 COPOM 254 COPOM 255 COPOM 256 COPOM 257 COPOM 258 COPOM 259 COPOM 260 COPOM 261
01/02/2023 22/03/2023 03/05/2023 21/06/2023 02/08/2023 20/09/2023 01/11/2023 13/12/2023 31/01/2024 20/03/2024

\ \ \ X \ \ ) X I J
- . Y Y X Y Y

Média DI 2 anos a.a. 12,59% | 11,86% i 11,16% ; 10,37% ; 10,15% 10,78% | 10,27% 9,69% | 9,81%

Variagdo DI 2 anos a.a. ; -0,65% g -0,63% i -0,71% i -0,20% ; 0,57% i -0,46% ; -0,52% | 0,10%
delta taxa a.m. } -0,05% § -0,05% ? -0,06% ? -0,02% i 0,05% ? -0,04% i -0,04% | 0,01%
Taxa teto 1,97% 1,92% 1,86% 1,80% 1,79% 1,84% 1,80% 1,75% 1,76%
Com objetivo de garantir a viabilidade da B Teto metodologia DI 1,80%

~ . . . o 1’76(y
operacao, sugerlgnos que seja mantida a B Teto metodologia SELIC .\7.5/‘ 6
margem de 0,05% a.m. verificada quando da 1.76%
adocio do teto de 1,97% em Marco/23, -.1,72% .
mediante a utilizacado da metodologia exposta. 1,68%

COPOM 259° 260° 261°
13/DEZ 31/JAN 20/MAR



Cenario com atualizacoes da economia

FOLHA DE S.PAULO

* Kk

FINANCIAL TIMES ESTADOS UNIDOS INFLACAO

Inflacdo esta demorando
mais do que esperado para
atingir meta, diz Powell

Consenso do mercado financeiro projeta primeiro corte de juros
nos Estados Unidos em setembro, mas ha quem espere apenas
em 2025

InfoMoney

Ataque de Ira alsrael pode elevar petréleo e
ddlar e reduzir espaco de corte de juro

Para economista André Perfeito, mercado nao reagiu a perspectiva de um inevitavel ataque iraniano a Israel ao
longo da dltima semana

O GLOBO | Economia

Com revisao de meta, governo preve
superavit apenas em 2026, de R$ 33,1 bi

O Executivo fixou como zero (ou seja, receitas iguais as despesas) a meta de resultado das
contas publicas no proximo ano

e

_________________________

10,30%
10,10%
9,91%

9:99% 9 81%
(méd. 01/fev a 20/ mar)

9 . ya -
9,70% Média DI 2 anos entre os 2 Gltimos COPOMSs
9,50%
\S 3 \§ \ \ \§ \ \S \ \ \ \§ \§
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10,60%
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Valor Finangas

Incerteza global poderia fazer
Copom rever cenario, diz Campos
Neto

Indicacdo do Copom vem com aviso de que conducdo da politica monetaria pode mudar se
condi¢des mudarem, segundo presidente do Banco Central




Anexo:
Metodologia base DI 2 anos
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@ ABBC

Diante do exposto, sugerimos a metodologia abaixo, que tem como base a variacdo do DI de 2 anos aplicada a partir do teto de
1,97%, fixado em Marco/23, com revisao a cada COPOM

Formulas utilizadas:
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Dl de 2 anos de 14/12 a 31/01/24 > 9,69%
Dl de 2 anos de 01/02 a 20/03/24 > 9,81%
(1+A)/(1+B)-1 > 0,10 p.p.
(1+C)M1/12)-1 > 0,01 p.p.
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https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/
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